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Hechos econdmicos relevantes

Mercados Globales

* Los mercados amaneces mixtos, manteniéndose cautos a la espera del discurso
de Jerome Powell en el simposio de Jackson Hole. En Asia, el comportamiento es
a la baja en un promedio de -0,8%, mientras en Europa las bolsas avanzan en un
promedio de 0,8%. En Estados Unidos los futuros operan positivos. El bono del
tesoro de EEUU a 10 aiios se ubica en 4,23%, y el petréleo de referencia BRENT
sube 1,38% a 84.41 USD/b.

* Hoy tienen programadas sus intervenciones en el simposio de Jackson Hole, el
presidente de la Fed, William Powell y la presidenta del Banco Central Europeo
(BCE), Christine Lagarde. El simposio de Jackson Hole definira las perspectivas de la
Fed sobre los tipos de interés para el resto de 2023, y asi mismo, los comentarios
de Powell estaran siendo analizados por los mercados.

* La inflacion en Japon se ubicé ligeramente a lo esperado en agosto. La inflacidon
general de Tokio fue del 2,9%, inferior al 3,2% de julio. La subyacente, que excluye
los precios de los alimentos frescos, se situd en el 2,8%, ligeramente por debajo del
2,9% previsto.

* El PIB aleman del segundo trimestre se ubic6 en linea con las expectativas.
Registré un crecimiento del 0,0 % en el segundo trimestre con respecto al primer
trimestre como se esperaba y luego de retroceder en los dos trimestres anteriores.

* La confianza empresarial alemana bajoé en agosto. El indice IFO aleman del clima
empresarial descendié a 85,7 puntos en agosto, frente a los 87,4 del mes pasado y
los 86,7 previstos por el mercado. Esto fue impulsado por los componentes de las
condiciones actuales y esperadas. Las expectativas han disminuido desde abril,
cuando antes habian aumentado considerablemente.

Colombia

* Nueva medida anunciada por la SuperFinanciera para aliviar el problema de
liquidez en el mercado. El superintendente financiero, César Ferrari, afirmd que los
bancos han elevado mucho sus tasas de captacion, lo cual se convierte en un
problema a la hora de que los bancos intenten mantener su margen dado que las
tasas de colocacidn también aumentarian. Ante ello, la Super Financiera realizara
un ajuste de ponderadores del Coeficiente de Fondeo Estable Neto, elevando la
ponderacion de 0% a 25% lo que permitira liberar alrededor de $14 billones al
sistema financiero segun cuentas de la SFC.

* Para la codirectora Taboada falta camino para lograr convergencia al 3% en 2024.
La codirectora del Banco de la Republica, Bibiana Taboada, sefalé que, si bien la
inflacion ha cedido y ha mostrado una tendencia de desaceleracién, va a tomar
tiempo que muestre una convergencia consistente a la meta, sefialando que el
ultimo dato habia sorprendido al alza y que aun se encuentra en niveles bastante
alejados de la meta del 3%. Ademas, agregd: “Yo diria que hay un cambio de
tendencia importante, pero todavia falta mucho camino por recorrer para lograr la
convergencia a la meta en 2024”.

* La reforma laboral fue radicada nuevamente. La ministra de trabajo, Gloria Inés
Ramirez, radicd en la Secretaria General de la CdAmara de Representantes la reforma
laboral. El documento consta de 92 articulos manteniendo la estructura respecto a
la primera reforma radicada. Entre los aspectos nuevos, se propone que el
Ministerio haga ajustes para que se permita la cotizacidén a tiempo parcial, ademas,
se agrego la formalizacion para empleados de centrales de abastos y de transporte.
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Tabla de Prondsticos Macroeconémicos

| Colombia | 2021 | 2022 | 2023 | 2024pr |
7,5 1,8 2,6

PIB (a/a %) 1

IPC (a/a%) 5,62 13,2 8,60 4,2

Tasa Banrep 3,0 12,0 12,25 5,75
USDCOP 4077 4850 4250 4316

Fuente: Scotiaeconomics Colombia

Eventos para la jornada:

* Alemania: PIB 2T -0,2% anual (1am)

e Estados Unidos: Discurso de Jerome
Powell en Jackson Hole (9am) / Confianza
del consumidor U.Michigan (9am)

Comportamiento activos Colombia
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

Nivel 1D ™ YTD
COLCAP 1101 0,1% -6,0% -14,4%
USD/COP 4102 0,7% 3,8% -15,4%
CDS 5Y 223 0,5% 7,0% -18,8%

Comportamiento de las monedas
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

Nivel 1D ™ YTD
DXY Index 104,0 0,0% 2,6% 0,5%
EURUSD 1,0802 -0,1% -2,3% 0,9%
GBPUSD 1,261 0,1% -2,3% 4,4%
USDJPY 146,01 0,1% 3,6% 1,4%
USDCOP 4102,0 0,7% 3,8% -15,4%
USDMXN 16,7826 -0,3% -0,9% -13,9%
USDBRL 4,8833 0,5% 3,2% -7,5%
USDCLP 844,30 -1,4% 1,9% -0,8%
USDPEN 3,6885 -0,6% 2, 7% -3,1%

Rojo representa debilidad frente al délar y verde fortaleza frente al dolar

Comentario de mercado

El dia de ayer la volatilidad del COP fue de 60 pesos con una jornada que comenzé
fortaleciéndose. El peso colombiano tuvo un desempeno superior al de sus pares
debido principalmente a las entradas de USD asociadas con COLTES. La mayor
correccion de la ultima hora fue explicada por un alineamiento con las monedas
regionales. El discurso de Powell en Jackson Hole, podria determinar un nuevo
escenario para las monedas de LATAM. En la curva a plazo, el principal impulsor fue
el anuncio realizado por el superintendente financiero en Cartagena. Esto podria
implicar una reduccién del costo de financiacién, reduciendo presiones sobre la
curva a plazo y permitiendo que continde tensionandose hacia niveles razonables
asociados a fundamentales de tasa de interés mas que de liquidez.
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Disclaimer:

* Este documento ha sido elaborado por Scotiabank Colpatria S.A. Establecimiento Bancario, para ser distribuido entre sus clientes y entre
los de sus filiales en Colombia: Fiduciaria Scotiabank Colpatria S.A. Sociedad de Servicios Financieros y Scotia Securities (Colombia) S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa, entidades sometidas a la inspeccién, vigilancia y control por parte de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

* El contenido del presente documento no constituye una recomendacion profesional o un informe de investigacion sobre inversiones para
realizar inversiones, en los términos de los articulos 2.40.1.1.2 y 2.40.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 o de las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen.

* La informacidn aqui contenida se expone a titulo meramente informativo y no constituye una recomendacién personalizada de inversion,
ni invitacién, oferta, solicitud, sugerencia u obligacién por parte de Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales en Colombia, sus
administradores, representantes, asociados, directores, socios, empleados, asesores o contratistas. En ese orden de ideas, la informacién
contenida en este documento se publica para su utilizacién general y no tiene en cuenta objetivos especificos de inversion, situacién
financiera o necesidades de algun inversionista en particular. El uso de la informacién suministrada es de exclusiva responsabilidad de su
receptor. El lector debe tener claro que el objetivo del documento no es predecir el futuro, ni garantizar un resultado financiero, asi como
tampoco garantizar el cumplimiento de los escenarios presentados. La informacién contenida es de cardcter estrictamente referencial y
asi debe ser interpretada.

* Las personas interesadas, deben buscar asesoramiento profesional autorizado sobre la conveniencia de tomar decisiones de inversion y
deben comprender que es posible que las declaraciones con respecto a las perspectivas futuras no se realicen.

* Las opiniones contenidas en este documento se han compilado o se han obtenido de fuentes informacién publicas que se consideran
confiables, pero no se hace ninguna declaracién de garantia, expresa o implicita, en cuanto a su exactitud o integridad.

* Ni Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa, indirecta o consecuente derivada
de cualquier uso de la informacién contenida en este documento.

* La informacién contenida en este documento se basa en ciertos supuestos y analisis de la informacidn disponible en el momento en que
esta se prepard, los cuales pueden ser o no correctos. Por lo anterior, no hay ninguna certeza acerca de que las proyecciones contenidas
en este documento se cumpliran; por lo cual, nada de lo contenido en este documento es o debe ser considerado como una promesa o
garantia en cuanto al comportamiento de las proyecciones en el futuro.

* Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas en este documento estdn sujetas a cambios, sin previo aviso.

* Este documento no es, y no debe interpretarse como: (i) una oferta de venta o solicitud de una oferta para comprar valores; (ii) una oferta
para realizar transacciones comerciales; o (iii) una asesoria de inversion.

® Marca registrada de The Bank of Nova Scotia, utilizada bajo licencia. * Scotiabank se refiere a The Bank of Nova Scotia.

Acerca de Scotiabank Colpatria

Scotiabank Colpatria cuenta con un amplio portafolio de productos destinados a clientes de los segmentos Corporativo, Empresarial, Pyme y
Banca Privada asi como créditos de consumo, préstamos hipotecarios, entre otros dirigidos al segmento Retail. Es uno de los principales
emisores de tarjetas de crédito -incluyendo las de marca compartida- y créditos rotativos. Tiene presencia en 22 ciudades colombianas, una
amplia red de oficinas, corresponsalia bancaria y mas de 700 cajeros automaticos propios a nivel nacional, mas de 190 de ellos
multifuncionales para pagos y depdsitos en linea. Para acceder al variado portafolio de productos se puede consultar la pagina web:
www.scotiabankcolpatria.com, con la fuerza comercial en las sucursales o en la linea de atencién en Bogota (601) 756 1616 y a nivel nacional
01 8000 522222.
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